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ARTIKEL 28
Schranken fur die Abkommensvergunstigungen

1. Soweit dieser Artikel nichts anderes vorsieht, hat eine in einem Vertragsstaat
ansassige Person, die Einkinfte aus dem anderen Vertragsstaat bezieht, nur dann im anderen
Vertragsstaat Anspruch auf alle Verglnstigungen nach diesem Abkommen, die in einem
Vertragsstaat ansassigen Personen ansonsten gewahrt werden, wenn sie eine "berechtigte
Person” im Sinne von Absatz 2 ist und alle sonstigen VVoraussetzungen dieses Abkommens fur
den Erhalt dieser Vergunstigungen erfullt.

2. Eine in einem Vertragsstaat ansassige Person ist nur dann eine berechtigte Person fir
ein Steuerjahr, wenn sie entweder

a) eine natdrliche Person ist;
b) ein Vertragsstaat oder eine seiner Gebietskdrperschaften ist;
C) eine Gesellschaft ist, sofern

aa) ihre Hauptaktiengattung (und alle Vorzugsaktiengattungen) regelmaRig an
einer oder mehreren anerkannten Borsen gehandelt wird, und entweder

A) ihre Hauptaktiengattung hauptsachlich an einer in dem Vertragsstaat,
in dem die Gesellschaft anséssig ist, gelegenen Borse gehandelt wird
oder

B) der hauptsichliche Ort der Geschaftsfilhrung und Uberwachung der
Gesellschaft sich in dem Vertragsstaat befindet, in dem sie ansassig
ist; oder

bb)  Aktien, die mindestens 50 vom Hundert der gesamten Stimmrechte und des

Werts (und mindestens 50 vom Hundert jeder Vorzugsaktiengattung) der

Gesellschaft darstellen, unmittelbar oder mittelbar von finf oder weniger

Gesellschaften gehalten werden, die Anspruch auf Verglnstigungen geman

Doppelbuchstabe aa haben, vorausgesetzt, dass bei mittelbarer Beteiligung

jeder zwischengeschaltete Beteiligte in einem der beiden Vertragsstaaten
ansassig ist;

d) ein nach den Rechtsvorschriften eines der Vertragsstaaten errichteter Rechtstréger ist,
der in diesem Vertragsstaat ausschlie3lich zu religiésen, mildtatigen, erzieherischen,
wissenschaftlichen oder dahnlichen Zwecken gegriindet wurde und unterhalten wird;

e) ein nach den Rechtsvorschriften eines Vertragsstaats errichteter Rechtstrager ist, der



f)

3.

in diesem Vertragsstaat gegriindet wurde und unterhalten wird, um Arbeitnehmern
und Selbststdndigen gemé&ll einem Vorsorgeplan Ruhegehélter und dhnliche
Leistungen zu gewahren, sofern

aa) mehr als 50 vom Hundert der Beglnstigten oder Teilnehmer in einem der
Vertragsstaaten anséssige, natirliche Personen sind oder

bb) der Trager dieser Person gemdall diesem Absatz Anspruch auf die
Vergunstigungen nach diesem Abkommen hat.

eine andere als eine natdrliche Person ist, sofern

aa) an mindestens der Halfte der Tage des Steuerjahrs mindestens 50 vom
Hundert jeder Aktiengattung oder sonstigen wirtschaftlichen Eigentums an der
Person unmit telbar oder mittelbar von in diesem Vertragsstaat ansassigen
Personen gehalten werden, die gemall Buchstabe a, Buchstabe b, Buchstabe ¢
Doppelbuchstabe aa, Buchstabe d oder Buchstabe e Anspruch auf die
Verglnstigungen nach diesem Abkommen haben, sofern bei mittelbarer
Beteiligung jeder zwischengeschaltete Beteiligte in diesem Vertragsstaat
ansassig ist, und

bb)  weniger als 50 vom Hundert des Rohgewinns der Person fiir das Steuerjahr
unmittelbar oder mittelbar in Form von Zahlungen, die fiir Zwecke der unter
das Abkommen fallenden Steuern im Anséssigkeitsstaat der Person
abzugsfahig sind, an Personen gezahlt werden oder diesen geschuldet sind, die
in keinem der Vertragsstaaten anséssig sind und keinen Anspruch auf die
Verglnstigungen nach dem Abkommen geméal Buchstabe a, Buchstabe b,
Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa, Buchstabe d oder Buchstabe e haben.

Ist eine in einem Vertragsstaat ansassige Gesellschaft keine berechtigte Person, so hat

sie dennoch Anspruch auf alle Verglnstigungen nach diesem Abkommen, die in einem
Vertragsstaat anséssigen Personen ansonsten fir Einkinfte gewéhrt werden, wenn sie alle
anderen Voraussetzungen fiir den Erhalt dieser Verglnstigungen erftllt und

a)

b)

Anteile, die mindestens 95 vom Hundert der gesamten Stimmrechte und des Werts
(und mindestens 50 vom Hundert aller Vorzugsaktiengattungen) der Gesellschaft
darstellen, unmittelbar oder mittelbar von sieben oder weniger Personen gehalten
werden, die gleichberechtigte Beguinstigte sind, und

weniger als 50 vom Hundert des Rohgewinns der Gesellschaft fiir das Steuerjahr, in
dem die Einkinfte erzielt werden, unmittelbar oder mittelbar in Form von Zahlungen,
die flr Zwecke der unter das Abkommen fallenden Steuern im Ansassigkeitsstaat der
Gesellschaft abzugsfahig sind, an Personen gezahlt werden oder diesen geschuldet
sind, die keine gleichberechtigten Beglnstigten sind.

a) Ist eine in einem Vertragsstaat ansassige Person keine berechtigte Person, so hat
sie dennoch Anspruch auf alle Verglinstigungen nach diesem Abkommen, die in
einem Vertragsstaat ansassigen Personen ansonsten fiir aus dem anderen Vertragsstaat
bezogene Einkiinfte gewahrt werden, wenn die ansédssige Person im erstgenannten
Vertragsstaat aktiv gewerblich tétig ist (aulRer wenn die Tatigkeit in der Platzierung
oder Verwaltung von Kapitalanlagen fur eigene Rechnung besteht, es sei denn, es
handelt sich bei dieser Tatigkeit um Bank-oder Versicherungstatigkeiten oder
Wertpapierhandel einer Bank oder Versicherungsgesellschaft oder eines zugelassenen
Wertpapierhandlers), die aus dem anderen Vertragsstaat bezogenen Einkilnfte im
Zusammenhang mit dieser gewerblichen Téatigkeit bezogen werden oder aus Anlass



dieser Tétigkeit anfallen und die anséssige Person alle anderen Voraussetzungen flr
den Erhalt dieser Verglinstigungen erfillt.

b) Ubt eine in einem der Vertragsstaaten ansassige Person oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen im anderen Vertragsstaat eine gewerbliche Tétigkeit aus, durch die
Einklnfte erzielt werden, gilt Buchstabe a nur dann fur diese Einkiinfte, wenn die
gewerbliche Tétigkeit im erstgenannten Vertragsstaat gegentiber der gewerblichen
Tatigkeit im anderen Vertragsstaat erheblich ist.

C) Bei der Feststellung, ob eine Person gemald Buchstabe a in einem Vertragsstaat aktiv
gewerblich tatig ist, gelten Téatigkeiten von mit dieser Person verbundenen Personen
als Tatigkeiten dieser Person. Eine Person gilt als mit einer anderen Person
verbunden, wenn einer Person mindestens 50 vom Hundert des wirtschaftlichen
Eigentums an der anderen Person (oder im Fall einer Gesellschaft Anteile, die
mindestens 50 vom Hundert der gesamten Stimmrechte und des Werts der
Gesellschaft oder des wirtschaftlichen Eigentums an der Gesellschaft darstellen)
gehoren oder einer anderen Person unmittelbar oder mittelbar mindestens 50 vom
Hundert des wirtschaftlichen Eigentums an jeder Person (oder im Fall einer
Gesellschaft Anteile, die mindestens 50 vom Hundert der gesamten Stimmrechte und
des Werts der Gesellschaft oder des wirtschaftlichen Eigentums an der Gesellschaft
darstellen) gehoren. In jedem Fall gilt eine Person als mit einer anderen Person
verbunden, wenn eine Person samtlichen Tatsachen und Umstanden zufolge die
andere Person beherrscht oder beide Personen von derselben Person oder denselben
Personen beherrscht werden.

5. Bezieht ein Unternehmen eines Vertragsstaats Einklinfte aus dem anderen
Vertragsstaat und sind diese Einkunfte einer in einem Drittstaat gelegenen Betriebsstatte des
Unternehmens zuzurechnen, so werden die nach den anderen Bestimmungen des Abkommens
zu gewahrenden Steuervergunstigungen ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses
Artikels nicht gewéhrt, sofern die fur diese Einkunfte im erstgenannten Vertragsstaat und im
Drittstaat tatsachlich gezahlte Steuer weniger als 60 vom Hundert der Steuer betrégt, die im
erstgenannten Staat zu entrichten gewesen wére, wenn das Unternehmen die Einkinfte in
diesem Staat erzielt hdtte und sie nicht der im Drittstaat gelegenen Betriebsstéatte zuzurechnen
waren. Dividenden, Zinsen oder Lizenzgeblhren, auf die dieser Absatz anzuwenden ist,
dirfen zu einem Satz besteuert werden, der 15 vom Hundert des Bruttobetrags dieser
Einklnfte nicht Gbersteigt. Andere Einkinfte, auf die dieser Absatz anzuwenden ist, kénnen
ungeachtet anderer Bestimmungen dieses Abkommens nach dem innerstaatlichen Recht des
anderen Vertragsstaats besteuert werden. Dieser Absatz ist nicht anzuwenden auf

a) Lizenzgebiihren, die als Vergutung fur die Nutzung oder das Recht auf Nutzung
immaterieller Wirtschaftsgiiter gezahlt werden, die von der Betriebsstitte selbst
hergestellt oder entwickelt wurden, oder

b) sonstige Einkunfte, die aus dem anderen Vertragsstaat stammen und im
Zusammenhang mit einer von der Betriebsstitte im Drittstaat ausgeibten aktiven
gewerblichen Tatigkeit erzielt werden oder aus Anlass dieser Tatigkeit anfallen (aufer
wenn die Tétigkeit in der Platzierung, der Verwaltung oder dem bloRen Besitz von
Kapitalanlagen fur eigene Rechnung besteht, es sei denn, es handelt sich um
Banktétigkeiten oder Wertpapierhandel einer Bank oder eines zugelassenen
Wertpapierhandlers).

6. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels kénnen einem deutschen
Investmentfonds oder einer deutschen Investmentaktiengesellschaft (zusammenfassend als
Investmentvermdgen bezeichnet) nur dann die Verginstigungen aus diesem Abkommen ge



wahrt werden, wenn mindestens 90 vom Hundert der Aktien oder anderen Eigentumsrechte an
dem deutschen Investmentvermégen unmittelbar oder mittelbar in der Bundesrepublik
Deutschland anséssigen Personen gehoren, die Anspruch auf die Vergunstigungen nach
diesem Abkommen gemal Absatz 2 Buchstabe a, Buchstabe b, Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe
aa, Buchstabe d oder Buchstabe e haben, oder Personen, die hinsichtlich der Einkunfte des
deutschen Investmentvermdgens, fir das Verginstigungen beansprucht werden,
gleichberechtigte Begunstigte sind. Bei der Anwendung dieses Absatzes werden Mitglieder
oder Begiinstigte der in 8§ 1 Absatz 1 Nummern 3 und 5 des deutschen
Korperschaftsteuergesetzes genannten Rechtstrager als Personen angesehen, die indirekt
Anteile an dem deutschen Investmentvermdgen halten. Bei der Feststellung, ob das deutsche
Investmentvermogen die 90 vom Hundert-Beteiligungsgrenze erfullt, werden die in § 1
Absatz 1 Nummer 5 des deutschen Korperschaftsteuergesetzes genannten Stiftungen, soweit
sie nicht unter Absatz 2 Buchstabe d dieses Artikels fallen, nicht berticksichtigt.

7. Einer in einem der Vertragsstaaten anséssigen Person, die aufgrund der vorstehenden
Absatze nicht alle oder keine Verglnstigungen aus diesem Abkommen beanspruchen kann,
konnen diese Vergiinstigungen gleichwohl gewahrt werden, wenn die zustdndige Behodrde des
Staates, aus dem die betreffenden Einkinfte stammen, dies zulésst. Bei dieser Entscheidung
zieht die zustandige Behorde in Betracht, ob die Errichtung, der Erwerb oder das Bestehen
dieser Person oder die Tatigkeit als solche hauptséchlich dazu dient, Verginstigungen nach
diesem Abkommen zu erhalten. Die zustdndige Behorde des Vertragsstaats, aus dem die
Einklinfte stammen, konsultiert die zustandige Behorde des anderen Vertragsstaats, bevor sie
nach dem Abkommen zu gewdahrende Vergunstigungen nach diesem Absatz versagt.

8. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten folgende Vorschriften und
Begriffsbestimmungen:

a) der Ausdruck "anerkannte Borse" bedeutet

aa) das NASDAQ-System und jede Boérse, die bei der U.S. Securities and
Exchange Commission als nationale Effektenbdrse im Sinne des Securities
Exchange Act of 1934 registriert ist;

bb)  jede deutsche Borse, an der Aktien amtlich gehandelt werden;

cc) jede sonstige Borse, deren Anerkennung im Sinne dieses Artikels die
zustandigen Behorden vereinbaren;
b)
aa) der Ausdruck "Hauptaktiengattung” bedeutet die Stammaktien der
Gesellschaft, sofern diese Aktiengattung die Mehrheit der Stimmrechte und
des Werts der Gesellschaft darstellt. Stellt keine einzelne Stammaktiengattung
die Mehrheit der gesamten Stimmrechte und des Gesamtwerts der
Gesellschaft dar, so gelten die Gattung oder Gattungen als
"Hauptaktiengattung”, die insgesamt die Mehrheit der gesamten Stimmrechte
und des Gesamtwerts der Gesellschaft darstellen;

bb) der Ausdruck "Aktien" umfasst auch Hinterlegungsscheine (“depository
receipts”) und Anteilsscheine an einem Treuhandvermogen (“trust
certificates");

C) der Ausdruck "Vorzugsaktiengattung” bedeutet jede Aktiengattung einer in einem der
Vertragsstaaten ansassigen Gesellschaft, die dem Anteilseigner durch Dividenden,
Ruckzahlungen oder anderweitig eine unverhéltnismalig hohere Beteiligung an den
im anderen Vertragsstaat durch besondere Vermdgenswerte oder Tatigkeiten der
Gesellschaft erzielten Einkinften einraumt;



d)

f)

der hauptsachliche Ort der Geschaftsfiihrung und Uberwachung der Gesellschaft
befindet sich nur dann in dem Vertragsstaat, in dem diese ansassig ist, wenn die
leiten-den Angestellten und Mitarbeiter der Geschaftsfiihrung in diesem Vertragsstaat
fur einen groReren Teil der strategie-, finanz-und geschéftspolitischen Entscheidungen
beziglich der Gesellschaft (einschliellich ihrer unmittelbaren und mittelbaren
Tochtergesellschaften) die laufende Verantwortung tbernehmen als in jedem anderen
Staat und die Mitarbeiter in diesem Vertragsstaat einen groReren Teil der zur
Vorbereitung und Herbeiflihrung dieser Entscheidungen erforderlichen laufenden
Tatigkeiten ausliben als in jedem anderen Staat;

als gleichberechtigter Begunstigter gilt eine in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, einem Staat des Européischen Wirtschaftsraums oder einem Vertragsstaat des
Nordamerikanischen Freihandelsabkommens ansassige Person, jedoch nur, wenn sie

aa)

A) Anspruch auf alle  Verginstigungen eines  umfassenden
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union, einem Staat des Europdischen Wirtschaftsraums
oder einem Vertragsstaat des Nordamerikanischen
Freihandelsabkommens und dem Staat hatte, von dem die
Verglnstigungen aus diesem Abkommen nach Bestimmungen, die
Absatz 2 Buchstabe a, Buchstabe b, Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa,
Buchstabe d oder Buchstabe e entsprechen, beansprucht werden,
sofern die Person, sollte ein solches Abkommen keinen umfassenden
Artikel zu Schranken flr die Abkommensverglnstigungen enthalten,
eine berechtigte Person nach Absatz 2 Buchstabe a, Buchstabe b,
Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa, Buchstabe d oder Buchstabe e waére,
wenn sie nach Artikel 4 (Anséssigkeit) dieses Abkommens in einem
der Staaten ansassig wére, und

B) hinsichtlich Versicherungspramien und Einklnften nach Artikel 10
(Dividen-den), 11 (Zinsen) oder 12 (Lizenzgeblhren) dieses
Abkommens in Bezug auf die bestimmte Einkunftsart, fur die nach
diesem Abkommen Verglnstigungen beansprucht werden, nach einem
solchen Abkommen Anspruch auf einen Steuersatz hatte, der
mindestens ebenso niedrig ist wie der nach diesem Abkommen
geltende Steuersatz, oder

bb) eine in einem Vertragsstaat ansassige Person ist, die aufgrund von Absatz 2

Buchstabe a, Buchstabe b, Buchstabe ¢ Doppelbuchstabe aa, Buchstabe d oder

Buchstabe e als berechtigte Person gilt.

Bei Anwendung des Artikels 10 Absatz 3 (Dividenden) wird eine Person, der
unmittelbar oder mittelbar Anteile an der die Vergiinstigungen aus diesem Abkommen
beanspruchenden Gesellschaft gehéren, fur die Feststellung, ob sie ein
gleichberechtigter Begiinstigter ist, so behandelt, als halte sie dieselben Stimmanteile
an der die Dividenden zahlenden Gesellschaft wie die die Verglnstigungen
beanspruchende Gesellschaft;

hinsichtlich Dividenden, Zinsen oder Lizenzgebihren, die aus der Bundesrepublik
Deutschland stammen und deren Nutzungsberechtigter eine in den Vereinigten
Staaten ansassige Gesellschaft ist, wird eine in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union ansassige Gesellschaft so behandelt, als erfiille sie die Voraussetzungen des
Buchstabens f Doppelbuchstabe aa GroRbuchstabe B hinsichtlich der Feststellung, ob
eine solche in den Vereinigten Staaten ansassige Person Anspruch auf die



Verglinstigungen nach diesem Absatz hat, wenn eine Zahlung von aus der
Bundesrepublik Deutschland stammenden und unmittelbar an diese in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union anséssige Person gezahlten Dividenden, Zinsen
oder Lizenzgebuhren gemal einer Richtlinie der Européischen Union von der Steuer
befreit ware, auch wenn das Doppelbesteuerungsabkommen zwischen der
Bundesrepublik Deutschland und diesem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Union flr eine solche Zahlung einen hoheren Steuersatz vorsehen wirde als den fur
diese Gesellschaft der Vereinigten Staaten nach Artikel 10 (Dividenden), 11 (Zinsen)
oder 12 (Lizenzgebihren) dieses Abkommens geltenden Steuersatz.



